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éxico
reacciona

La profunda depreciacién del
peso no fue eltinico efecto
adverso del entorno

de volatilidad generado por

el referéndum en Reino Unido.
Lanueva coyuntura exige

la aplicacion de politicas
econémicasrestrictivas

que inhiben el crecimiento

POR RODRIGO CARBAJAL

SRtet!

4salladeladeprediacion

del peso, el efectomas

notorio del Brexit en el
corto plazo fue el aceleramiento
de la postura de contraccién de
la politica monetaria y fiscal de
Meéxico.

En conferencia conjunta, Luis
Videgaray, secretario deHacienda
y Crédito Puiblico, y Roberto del
Cueto Legaspi, subgobernador

del Banco de México (Banxico),
dejaron en claro que la economia
real de México se encuentra poco
expuestaa efectos adversos del
Brexit.

Videgaray senalo qgue menos
de 1 por ciento de las exporta-
ciones mexicanas se destinana
Reino Unido, por lo que no vis-
lumbran riesgos relevantes para
la balanza de cuenta corriente.

No obstante, el titular de la
SHCP anuncio unrecorte al gasto
de 2016 de 31 mil 715 millones de
pesos en aras de fortalecer los

fundamentos macroeconémicos
del pais y hacer frente alanueva
coyuntura de volatilidad.

A pesar de que la medidatue
anunciada horas después del Bre-
xit, el recorte fiscal se encuentra
en linea con los lineamientos de
politica econémica de alcanzar
un objetivo de cero déficiten el

2017y conlasugerenciaquehabia
hecho con anterioridad el Cen-
tro de Estudios Econémicos de!
Sector Privado de extender la
reduccion del gasto.

El recorte al gasto, una po-
litica fiscal de corte restrictivo,
ocurre en un momento en que
la actividad econdémica se en-
cuentra en desaceleraciony el
sector externo continta conuna
tendencia a la baja.

Por otra parte, la magnitud de
la depreciacién del peso gene-
ré la expectativa de unaposible
intervencion de Banxico para es-

tabilizar el peso. Eventualmente,
el mercado se ajusto y hacia el
mediodia del viernes, el tipo de

cambio cotizaba por debajo de
los 19 dolares.

En la conferencia de pren-
sa, las autoridades de politica
econdémica dejaron en claro
que la Comision de Cambios
no intervendria porque la caida
obedecio a unasituacion global

generalizada. Los funcionarios
comunicaron que laintervencion
estaria sujeta a ataques espe-
culativos que tuvieran al peso
como objetivo tinico.

En ese sentido, Banxico deter-
mind que No era necesaria una
junta extraordinaria de politica
monetaria para elevar latasade
interés de referencia y asi evitar
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una profundizacion dela depre-
ciacion del peso. (M éxi co
Esto se debio en parte aque, vaa
a partir de laincertidumbre ge-
nerada por el Brexit, se redujeron .
eraca pol jeror es la magnitud del recorte
significativamente las probabi- S R
adicional que anuncio el "
lidades que asignael mercadoa flviernes el secretario de hecho laeconomia
un alza en la tasa de interés de Hacienda, una medida mexicana,
referencia de la Reserva Federal de corte restrictivo fo *
, rtaleciendo
de Estados Unidos. que busca fortalecer nuestros
Dado que el banco centra los fundamentos il
estadounidense ha hecho de [JMACroéconomicos pliares, nuestros
la estabilidad financiera inter- fundamentos
nacional uno de sus objetivos macroeconc')micos"
implicitos, las probabilidades
de un alza en 2016, medidas a y i
través de las posiciones en el espera Grupo Financiero [ Secretariode Hacienda
mercado de futuros de la tasa [j Banorte que sea la mag- : )
de fondos federales, cayeron a nitud en la que Banxico
menos de 20 por ciento. eleve su tasa de interés
S— - . dereferenciaenla
Auin asi, Grupo Financiero Ba- i s
norte pronostica unincremento sigulente reunion
de 25 puntos base en la tasa de de poliucoonetaitg
interés de referencia de Banxico
en la reunion de pclitica mone-
taria de esta semana. @
(De izq. a der.) El subsecretario de Hacienda Fernando Aportela, el
subgobernador de Banxico Roberto del Cueto, el secretario de Hacienda
Luis Videgaray, y el secretario de Economia Idelfonso Guajardo,
an conferencia de prensa tras el referéndum britanico.
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